Novembro de 2024

SINTESE MACROECONOMICA E MERCADOS FINANCEIROS

0 comportamento dos mercados financeiros em novembro de 2024 foi marcado de forma relevante pelo
resultado das eleigbes presidenciais nos Estados Unidos, que tiveram lugar no dia 5, com a vitéria de Donald
Trump, que foi interpretada pelos mercados como favoravel a uma politica com menor regulamentacgao,
especialmente em setores como energia e tecnologia. Neste contexto, os indices norte-americanos
registaram uma recuperagao significativa, depois das quedas verificadas em outubro, tendo o S&P 500,
Dow Jones e Nasdaq registado novos maximos histéricos.

Nos mercados globais, as incertezas relativas as politicas que a nova administragdo Trump ira seguir
geraram alguma preocupagdo, com énfase no possivel aumento do protecionismo, mas também na
possivel alteragdo das politicas de combate as alteragdes climaticas, que poderao favorecer a utilizagao
dos combustiveis fosseis, por oposi¢ao as energias renovaveis, com consequéncias diversas nos varios
setores econémicos.

Sendo necessario aguardar pela tomada de posse da nova administragao norte americana, que ocorrera
em janeiro de 2025, para ser possivel uma analise mais rigorosa dos seus efeitos, neste momento, o foco
principal parece estar no possivel aumento de tarifas por parte dos EUA e a consequente resposta dos
outros grande blocos econémicos.

Por ultimo, o BCE e a Fed realizardo as ultimas reunides do ano em dezembro, sendo expectavel que as
decisbes que resultem das mesmas possam servir de orientagdo para 0 comego do novo ano que se
aproxima.

Assim, os principais indices de agcdes apresentaram desempenhos mistos no més de novembro: EUA
(S&P500: +5,73%; NASDAQ: +6,21%; Dow Jones: +7,54%); Europa (Eurostoxx50: -0,48%; MSCI Europe: +1,08%;
PSI20: -1,75%); indices Globais (MSCI World: +4,92%; MSCI Emerg. Mkts: -2,73%). Desde o inicio do ano,
todos estes indices continuaram a evidenciar performances muito positivas.

Nos mercados obrigacionistas, em novembro, as yields da divida de referéncia desceram na Alemanha nos
2 anos e nos 10 anos, tendo-se verificado a mesma tendéncia nos EUA com descidas no curto e no longo
prazo. Na divida a 10 anos dos paises periféricos da Zona Euro assistiu-se, no mesmo periodo, a um
desagravamento dos spreads em todos os paises, com excec¢ao de Portugal.

Os indices gerais de commodities CRB Index e GSCI S&P fecharam o més com uma tendéncia de subida. O
petréleo (Brent) ficou nos 72,9 délares, enquanto o euro (EUR/USD) fechou nos 1,0568.

No seguimento da decisado de alteragdo no posicionamento de investimento, durante o més de novembro,
prosseguiu a sua implementagdo, com o ajustamento da sobre-exposicdo das Ac¢des Mercados
Desenvolvidos, através da alteracao na sua distribuigao, que passou de 70% EU / 30% EUA para 40% EU /
60% EUA e o aumento da exposi¢cao em Divida Governamental, com a valorizagdo da componente como
ativo de seguranga.

Fonte: GEEF-Research Macroecondmico, Setorial e de Mercados Financeiros (Banco Montepio). A composicéo final do texto € da responsabilidade da
Area de Investimentos da Futuro - SGFP, SA.
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Novembro de 2024

. Obrigagdes [ | Agbes Inv. Alternativos Imobiliario . Liquidez
PPR GERAGAO ACTIVA PPR 5 ESTRELAS PPR GARANTIA DE FUTURO PPA ACGAO FUTURO
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FUNDO FUTURO XXI FUNDO VIVA FUNDO FUTURO CLASSICO FUNDO FUTURO PLUS
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10,1%

13,2%
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A composigao discriminada das Carteiras de Ativos e a Cotagao das Unidades de Participagao, disponiveis em www.futuro-sa.pt.

0 valor das Unidades de Participagdo detidas varia de acordo com a evolugdo do valor dos ativos que constituem o patriménio dos
Fundos de Pensdes e esta dependente de flutuagdes dos mercados financeiros, fora do controlo da Sociedade Gestora. Resultados
passados ndo sdo indicativos de resultados futuros. N&o existe garantia de rendimento minimo em nenhum Fundo de Pensdes da
Futuro. O Fundo FUTURO PLUS garante o capital investido de 5 em 5 anos e o Fundo PPR GARANTIA DE FUTURO oferece a garantia
permanente do capital investido.

0 Documento Informativo e o Regulamento de Gestédo de cada Fundo estdo disponiveis em www.futuro-sa.pt (Documento Informativo
e Regulamentos), em bancomontepio.pt ou aos Balcdes do Banco Montepio.
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